Metodyka Klasyfikacji Funduszy Inwestycyjnych?

1 Wprowadzenie

Metodyka klasyfikacji funduszy okresla zasady przyporzgdkowania przez
UKNF funduszu do grupy i podgrupy porownawczej, zgodnej z charaktery-
styka i celem inwestycyjnym funduszu.

Umozliwia to lepsze zrozumienie i porownanie funduszy inwestycyjnych do-
stepnych na rynku. Zgodnie ze stanowiskiem UKNF nazwa funduszu po-
winna by¢ odzwierciedleniem realizowanej polityki inwestycyjnej oraz sktadu
portfela danego funduszu i by¢ spéjna z grupg i podgrupa, do ktérej nalezy
fundusz.

2 Kontekst regulacyjny

Regulacje prawa krajowego i UE zobowigzujg, aby informacje dotyczace fun-
duszu byly rzetelne, nie wprowadzaty w btad i pozwalaty inwestorom na
ocene ryzyka zwigzanego z inwestycjg w fundusz. Obligujg do zachowania
spojnosci pomiedzy informacjami zamieszczanymi w publikacjach o charak-
terze reklamowym, np. kartach funduszy i informacjami zamieszczonymi w
dokumentach ofertowych, tj. prospekcie informacyjnym funduszu.

Regulacje wskazujg na zasady dotyczace dywersyfikacji lokat i innych ogra-
niczen inwestycyjnych majgcych na celu mozliwie maksymalne doprecyzo-
wanie zasad polityki inwestycyjnej, przektadajgcej sie na profil ryzyka fundu-
szu, a co za tym idzie na grupe docelowg inwestoréw, a takze na klasyfikacje
funduszu.

Ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi fundu-
szami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. z p6zn. zm. [dalej Ustawal].

art. 18 ust. 2 pkt 11 i art.20 ust. 1-1a Ustawy - statut funduszu inwestycyj-
nego okre$la m.in.

e zasady polityki inwestycyjnej funduszu, w szczegoélnosci:
o typyirodzaje papierow wartosciowych i innych praw majgtko-
wych bedacych przedmiotem lokat funduszu,
o kryteria doboru lokat,
zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne,
dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych
przez fundusz.
e szczegOtowe zasady dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwesty-
cyjnych.

1 Na potrzeby niniejszego dokumentu za fundusz inwestycyjny uznaje sie fundusze
inwestycyjne otwarte, specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte oraz fundu-
sze inwestycyjne zamkniete utworzone jako fundusze portfelowe. W przypadku
funduszy z wydzielonymi subfunduszami, pojecie to obejmuje réwniez poszcze-
golne subfundusze.
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art. 229 ust. 1i art. 229 ust 6 Ustawy - informacje dotyczace funduszu in-
westycyjnego, publikowane przez towarzystwo, rzetelnie przedstawiajg sy-
tuacje finansowg funduszu oraz ryzyko zwigzane z uczestnictwem w fundu-
szu, a publikowane informacje nie mogg wprowadzaé¢ w btad.

art. 229 ust. 9 Ustawy odwotuje sie do art. 4 ust. 1-5 Rozporzgdzenia
2019/11562 - towarzystwo funduszy inwestycyjnych zapewnia, by informacje
reklamowe zawierajgce szczegoétowe informacje o UCITS i AFI nie byty
sprzeczne z informacjami zawartymi w szczegolnosci w prospekcie emisyj-
nym lub warunkach emisji certyfikatow.

3 Zasady klasyfikacji

Fundusz klasyfikujemy na podstawie opisu polityki inwestycyjnej udostepnio-
nego przez towarzystwo zarzgdzajgce funduszem w:

1.statucie,

2.karcie funduszu,
3.dokumencie KID/KIID oraz
4. prospekcie informacyjnym,

a takze na podstawie nazwy funduszu nadanej przez towarzystwo.

W przypadku zidentyfikowania rozbieznosci pomiedzy deklarowang nazwa,
grupa, politykg inwestycyjng, a rzeczywistg strukturg portfela funduszu, do-
konujemy dodatkowej analizy eksperckiej i odpowiedniego dostosowania
klasyfikacji funduszu do grupy i podgrupy.

4 Klasyfikacja polskich funduszy inwestycyjnych

UKNF identyfikuje 8 grup poréwnawczych funduszy inwestycyjnych z odpo-
wiednimi podgrupami.

Grupa Podgrupa

1. Absolutnej stopy zwrotu 1.1. Absolutnej stopy zwrotu

2.1. Akcji polskich

2. Akcji 2.2. Akcji zagranicznych

2.3. Akcji pozostate

3.1. Obligacji korporacyjnych

3.2. Obligacji skarbowych
3. Dluzne

3.3. Obligaciji uniwersalne

3.4. Obligacji pozostate

2 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1156 z dnia 20
czerwca 2019 r. w sprawie utatwienia transgranicznej dystrybucji funduszy zbioro-
wego inwestowania oraz zmiany rozporzgdzen (UE) nr 345/2013, (UE) nr
346/2013 i (UE) nr 1286/2014 (Dz.U. L 188 z 12.7.2019, s.55).
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Grupa Podgrupa

4.1. Mieszane aktywnej alokaciji

4.2. Mieszane ograniczonej alokacji

4. Mieszane
4.3. Mieszane cyklu zycia”
4.4. Mieszane pozostate
5. PPK 5.1. PPK zdefiniowanej daty”
6. Rynku surowcéw 6.1. Rynku surowcow

* Podgrupy podzielone w interwatach piecioletnich, przy czym rok daty docelowej stanowi
wielokrotnos¢ liczby pie¢ np. ,mieszane cyklu zycia 2050”, ,PPK zdefiniowanej daty 2055”.

UKNF zastrzega mozliwo$¢ aktualizowania lub modyfikowania klasyfikacji w
zwigzku ze zmianami w otoczeniu prawnym i rynkowym, definiowania lub
opisywania poszczegodlnych grup i podgrup oraz zasad przypisywania do
nich funduszy.

5 Ogodlne zasady przydziatu funduszy do poszczegdlnych grup

5.1 Absolutnej stopy zwrotu

Fundusze, ktérych deklarowana polityka inwestycyjna odwotuje sie do osig-
gania dodatnich stop zwrotu, poprzez inwestowanie np. w strategie typu ,ab-
solute return”, niezaleznie od warunkéw rynkowych. Fundusze absolutnej
stopy zwrotu powinny spetnia¢ nastepujgce warunki:

a) brak ograniczeh w zakresie alokacji Srodkéow w rézne klasy aktywow
oraz regiony geograficzne,

b) brak powigzan z benchmarkami rynkowymi,

¢) alokacja znacznej cze$ci aktywdw netto w strategie typu ,absolute re-
turn”.

5.2 AKCji

Fundusze deklarujgce zaangazowanie w akcje i inne instrumenty udziatowe
przekraczajgce poziom 80% aktywow netto, uwzgledniajgc ekspozycje przez
tytuty uczestnictwa oraz zaangazowanie w instrumenty pochodne na indeksy
akcyjne.

5.2.1 Akgcji polskich

Fundusze deklarujgce polityke inwestycyjng ukierunkowang na lokowanie co
najmniej 80% wartosci aktywoéw netto w instrumenty udziatowe rynku pol-
skiego, w szczegdlnosci w akcje krajowych emitentéw, przy réwnoczesnym
zaangazowaniu w akcje zagranicznych emitentow lub inne instrumenty fi-
nansowe, nieprzekraczajgcym 20% wartosci aktywow netto. W ramach rea-
lizacji strategii inwestycyjnej fundusze mogg inwestowac¢ swoje aktywa w
kontrakty terminowe na indeksy GPW oraz w tytuty uczestnictwa funduszy z
ekspozycjg udziatowg na rynek polski.
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5.2.2  Akcji zagranicznych

Fundusze deklarujace polityke inwestycyjng ukierunkowang na lokowanie
ponad 80% warto$ci aktywéw netto w instrumenty udziatowe rynku zagra-
nicznego, w szczegoélnosci w akcje zagranicznych emitentow. W ramach re-
alizacji strategii inwestycyjnej fundusze moga inwestowac swoje aktywa w
kontrakty terminowe na indeksy zagraniczne oraz w tytuty uczestnictwa fun-
duszy z ekspozycjg udziatowg na rynek zagraniczny.

5.2.3 Akcji pozostate

Fundusze papieréw udziatowych nie spetniajgce wymagan pozostatych pod-
grup funduszy akcyjnych, tzn. takie ktére inwestujg w regiony obejmujgce
zaréwno rynek polski, jak i rynki zagraniczne (np. Europa Srodkowo-
Wschodnia).

5.3 Dluzne

Fundusze inwestycyjne deklarujgce lokowanie srodkéw w instrumenty finan-
sowe o charakterze diuznym na poziomie przekraczajgcym 80% aktywow
netto, w tym w szczegdlnosci w obligacje skarbowe, korporacyjne oraz in-
strumenty rynku pienieznego, uwzgledniajgc ekspozycje przez tytuty uczest-
nictwa oraz zaangazowanie w instrumenty pochodne. Dopuszcza sie posia-
danie instrumentow udziatowych np. wynikajgcych z praw konwersji. W ra-
mach metodyki klasyfikacji funduszy dtuznych nie dokonuje sie rozréznienia
dtuznych papierow wartosciowych ze wzgledu na region geograficzny.

5.3.1 Obligacji korporacyjnych

Fundusze papieréw dtuznych, ktérych deklarowana polityka inwestycyjna
wskazuje na udziat obligacji korporacyjnych przekraczajacy 80% wartosci
aktywow netto.

5.3.2 Obligacji skarbowych

Fundusze papieréw dtuznych, ktorych deklarowana polityka inwestycyjna
wskazuje na udziat obligacji skarbowych, obligacji gwarantowanych lub po-
reczonych przez skarb panhstwa, przekraczajgcy 80% wartosci aktywow
netto, przy rownoczesnym zaangazowaniu w obligacje korporacyjne lub inne
instrumenty finansowe, nieprzekraczajgcym 20% wartosci aktywow netto.

5.3.3  Obligacji uniwersalne

Fundusze papieréw dtuznych, ktérych deklarowana polityka inwestycyjna nie
wskazuje na minimalny udziat aktywéw netto w dany rodzaj obligacji lub
ograniczenia zawarte w polityce inwestycyjnej nie spetniajg wymagan pod-
grup obligacji skarbowych i korporacyjnych, a podawane przedziaty sugerujg
o zmiennos$ci portfela funduszu.

5.3.4 Obligacji pozostate

Fundusze papierdéw dtuznych niespetniajgce wymagan pozostatych podgrup
funduszy obligacyjnych, w tym fundusze, ktére deklarujg w polityce inwesty-
cyjnej duzy udziat (np. 50%) inwestycji w tytuty uczestnictwa innych funduszy
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dtuznych bez informacji o charakterze funduszu bazowego, natomiast pozo-
stata czesc¢ portfela moze stanowi¢ réznego rodzaju obligacje.

5.4 Mieszane

Fundusze deklarujgce lokowanie aktywow zarowno w instrumenty udzia-
towe, jak i dluzne, ktére, zaleznie od przyjetej strategii, mogg zmienia¢ w
czasie proporcje udziatébw aktywow w portfelu.

5.4.1 Mieszane aktywnej alokacji

Fundusze, ktore deklarujg alokacje swoich aktywow w zaleznosci od per-
spektyw rynkowych, dowolnie zmieniajgc udziat instrumentow udziatowych i
dtuznych w aktywach netto. Informacja o takim sposobie polityki inwestycyj-
nej powinna by¢ deklarowana w statucie, prospekcie informacyjnym, mate-
riatlach informacyjnych, a takze powinna by¢ zamieszczona w nazwie fundu-
szu. Za dobrg praktyke uznaje sie umieszczenie zapisu np. ,aktywne zarzg-
dzanie — fundusz posiada limity inwestycyjne, pozwalajgce zarzgdzajgcemu
na elastyczng zmiane portfela funduszu, w tym jego ryzyka i dochodowosci”.

5.4.2 Mieszane ograniczonej alokacji

Fundusze, ktore deklarujg alokacje swoich aktywow w zaleznosci do per-
spektyw rynkowych, dowolnie zmieniajgc udziaty instrumentéw udziatowych
i dtuznych w aktywach netto, z zastrzezeniem ograniczeh inwestycyjnych do-
tyczacych udziatu klas aktywéw umieszczonych w statucie. Informacja sto-
sowaniu takiej techniki inwestycyjnej powinna by¢ deklarowana w statucie,
prospekcie, materiatach informacyjnych, a takze powinna by¢ zamieszczona
w nazwie funduszu, np. ,Przy czym, czes¢ udziatlowa subfunduszu nie be-
dzie wigksza niz 40% aktywéw funduszu.”.

5.4.3 Mieszane cyklu zycia

Fundusze z wyznaczong datg docelowg (lub zapadalnosci), modyfikujgce w
czasie strukture portfela zgodnie z realizowang politykg inwestycyjng, zwiek-
szajgc udziat aktywow dtuznych. Fundusze dziatajgce na podstawie ustawy
z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych przypi-
sane sg do odrebnej grupy.

Fundusze mieszane cyklu zycia dzieli sie na podgrupy w interwatach piecio-
letnich, przy czym rok daty docelowej stanowi wielokrotnosé liczby pieé.
Przyporzgdkowanie funduszu do podgrupy nastepuje na podstawie data do-
celowej z nazwy funduszu.

5.4.4 Mieszane pozostate

Fundusze, ktore nie spetniajg wymagan pozostatych podgrup funduszy mie-
szanych, w tym fundusze deklarujgce w polityce inwestycyjnej lokowanie
wiekszosci (w przyblizeniu co najmniej 50%) aktywow netto w tytuty uczest-
nictwa innych funduszy.
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55 PPK

Fundusze dziatajgce na podstawie ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o
pracowniczych planach kapitatowych i prowadzgce polityke inwestycyjng
zgodng z tg ustawa.

5.5.1 PPK zdefiniowanej daty

Fundusze dziatajgce na podstawie ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o
pracowniczych planach kapitatowych, z okreslong datg docelowg (lub zapa-
dalnosci) stopniowo zmieniajgce strukture portfela w czasie, zgodnie z przy-
jeta politykg inwestycyjng. Polega to na tym, ze wraz ze zblizaniem sie do
daty docelowej udziat aktywow udziatowych (np. akcji) jest zmniejszany na
rzecz aktywow dtuznych (np. obligacji), aby ograniczy¢ ryzyko. Polityka in-
westycyjna wskazuje, ktéry rodzaj funduszu w ramach PPK jest optymalny
dla danej grupy wiekowej inwestora.

Fundusze PPK zdefiniowanej daty dzieli sie na podgrupy w interwatach pie-
cioletnich, przy czym rok daty docelowej stanowi wielokrotno$¢ liczby piec.
Przyporzadkowanie funduszu do podgrupy nastepuje na podstawie data do-
celowej z nazwy funduszu.

5.6 Rynku surowcéw

Fundusze, ktore deklarujg inwestowanie w przyblizeniu co najmniej 80% ak-
tywow netto na rynku surowcow, w tym posrednio poprzez instrumenty po-
chodne, ktérych bazg sg surowce , akcje spotek surowcowych, tytuty uczest-
nictwa instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granicg lokujgcych
srodki na rynkach surowcowych oraz inne instrumenty zwigzane z rynkiem
surowcow. Polityka inwestycyjna tych funduszy powinna wskazywaé na bez-
posrednie lub posrednie zaangazowanie poprzez np. instrumenty zapewnia-
jace ekspozycje na rynek surowcowy, a takze np. poprzez podmioty, ktérych
podstawowymi kategoriami lokat (w przyblizeniu co najmniej 80% aktywow
netto), w ramach realizacji celu inwestycyjnego sg instrumenty ETP (ex-
change-traded products), oparte na aktywach bazowych w postaci surowcéw
lub kryptowalut.

6 Nazwy funduszy

UKNF opublikowat stanowisko dotyczgce informacji publikowanych przez
fundusze inwestycyjne.

W nazwach funduszy inwestycyjnych, dopuszcza sie, a w niektérych przy-
padkach wymaga, stosowania okreslen opisujgcych lub sugerujgcych cha-
rakter dziatalnosci inwestycyjnej funduszu. Wystepowanie okreslonych poje¢
w nazwie funduszu powinno by¢ poparte odpowiednim profilem inwestycyj-
nym, w szczegolnosci poprzez wiekszosciowg ekspozycje wartosci aktywow
zgodnych z tym charakterem, okre$lony zasieg geograficzny lub specyficzng
polityke inwestycyjng. Za dobrg praktyke uznane jest zapewnienie, aby co
najmniej 80% wartosci aktywow netto funduszu spetniato kryteria odpowia-
dajace jego nazwie.
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7 Zalozenia pomocnicze przy klasyfikacji

7.1 Ekspozycja bezposrednia

Bezposredni udziat w kontekscie klasyfikacji funduszy inwestycyjnych odnosi
sie do sytuacji, w ktérej fundusz dokonuje lokat bezposrednio w papiery war-
tosciowe i inne aktywa. W tego rodzaju strukturze inwestycyjnej fundusz an-
gazuje $rodki w aktywa takie jak akcje, obligacje, instrumenty rynku pieniez-
nego i inne ktére sg ujete bezposrednio w jego portfelu inwestycyjnym. Eks-
pozycja na aktywa nie jest realizowana za posrednictwem innych funduszy
lub posrednich instrumentéw. Tego typu inwestycje sg bezposrednio od-
zwierciedlane w strukturze aktywow funduszu.

7.2 Ekspozycja posrednia przez jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa

W przypadku, gdy fundusz lokuje $rodki w instrumenty finansowe innych fun-
duszy inwestycyjnych, struktura aktywow funduszu odzwierciedla bezpo-
srednio klasy aktywéw funduszu/-y, w ktéry/-ych dokonano inwestyciji, pro-
porcjonalnie do wysoko$ci zaangazowania.

7.3 Ekspozycja posrednia na wybrany sektor gospodarki

Ekspozycja posrednia na wybrany sektor emitenta odnosi sie do inwestycji
funduszu, ktére koncentrujg sie na okreslonych segmentach rynku lub bran-
zach gospodarki i moze powodowac¢ wrazliwos¢ aktywéw funduszu na skutki
zmian w danym sektorze. W ramach klasyfikacji funduszy uwzglednia sie, w
jakim stopniu fundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty finansowe emito-
wane przez firmy dziatajgce w okreslonych sektorach, takich jak np. surowce
czy nieruchomosci.

7.4 Ekspozycja posrednia przez instrumenty pochodne

Ekspozycja posrednia na dang klase papierow warto$ciowych przez instru-
menty pochodne odnosi sie do strategii, w ramach ktorych fundusz inwestuje
w kontrakty pochodne, ktére opierajg sie na wartosci aktywow bazowych. W
kontekscie klasyfikacji funduszy, ekspozycja przez instrumenty pochodne
jest uwzgledniana w strukturze aktywow funduszu, a w szczegdlnosci w
okreslaniu alokacji miedzy roznymi klasami aktywow.
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